Competing in Markets with Digital Convergence by Arun Sundararajan
	  
  	 	
 
   
 	 
 
     
   
    
 !"  " #		
$%&&'			&
    !! 
"  #  !!$
 "        	 	%  
          	% % 
% 	%     & 	   '
(    )*   %      (
   (  & "    '+  	
	 	       & , (-  '+ '
     ( ( (-	      %
 	-    -   + % 	 	'
   %  (    ( % 
   		  (  &
,   +   .%  -	  + 	   '
	& /    ( 	  	  	   0(%
 (    *   	 	 (   & 1%
 0  (  	(   	  	   % 
. 	    	   0   ( 
& ,   *  .    ( (  	'
% 	   (  -    .& " +  	  
0*   *	  %     %     
.  (-& 
	 	        &
	
    
        
$%&&'			&$$&!($$)	$
￿,  2 3% ( %  4%  (    %
   $ ,  5 (  3%     2
6 7(%  7(     7(        
   & "   (& !"
5    (%     	     	-
  	    (  %       
 * * 869 ::;<& 	 	    (    
	  	   	      $!+
,  - (     	' 	 %  
           & ,     
  )* %     (	 	 	   
   	    	  (   ( 
& .(%   	     ( (
    8=  > ::;<% ( 0	   
     &
" +  	    	 '( ( 
     	 	%   (    & 5  
 (   *&     ( ::!?   	  '
 @  %   	  ' (% A/  

      5A'   % 
    	%    	&     '
     	 (%    ,- 	-  
 	  AA  A/'  	 & " '
    +    	 %    
 A' %    '     &
  %               
& 4(    *   (%    (  
  & 1%        '   
(	 *     % 	    8		<
    	      & 
% 
 (  	     *&    (
     8 	 %   	(<% '
 5 %  %  (  	 . & 
 5"          + % 
  (   	   (&
, (  '+      8     -<          
 ( 8    , -< ( 	    '(
  		 ' 5" & /  0(  
+         	 	 B   
+    %        + 
 +  0	  ( %  0   	   
	 &
,       '   (  % 
  	  +   . B +!$ .% .+
! .%  !$ . B   	 .  % '
  	   	& 7    .%   +  	
	    +%     0     '
& 7   .% %   +    +%
   0  (  & , 		  + +  	
  %             	  0
  .& %  0   	      
%    ( 	'   (    	%
       '(  (    	    
&  (  	(   	(    	 
 0(   (    &
 / * *      %  +) .% 
  ( 	   ( 	& 5   	 (  	
%   ( (  - 8(<    
  %   (	  	'       *%  
(	     ( 	    &
"        &    *	   
	           &  C
    )(   ( &  $ -  +
  . 0	%  (- ( 	    ( *	
&  D   	    	% 	  (
 	  . %  (-  (  	   
 ( 	 	&  E    (   	 
        		 &  F       
 ? @     * *     &  4 
 * *   ' (   &   *  +
 *	     ? %  (- .   '*
 &
# $   %& 
 	   (  69 8::;<     *	   
	   +  ( & 5 % =  > 8::;< 
 	         	 (  & 5 %
-	     ' "G 	% >-  , 8::;<  
 	            (  
   ? %   (     
	0        & 2      
C    	  +&
A 	   (  & 1%    
	 $    (     (% 	  
 	         + 	 '
&   	 8:;;<   	    &  - 
     (	   	  )* 	 ( 8
 " ::C% 3   ::$% 	 <& /  +    
   ( B $+$   $  B    .  
(& " 	 	    	(    
0?    	 	      0 ,*  (	
 		 	%     	        
0 * 		 &
(-	   .  (	      		
& 1%       8*  	- :;E%
 :;:%    :F <    (-   
!   (  & 3*   ( 	( 
  7	'	 8:FF<%   0      +  
'( @ 4  & 8::F<%  * * 8:;:< ( 	  .(
  			  %  0   (     
	 (%  4  & 8::<%  (  	(    (
     & "    *   ( 
 		 	( %  (         ? 8<
     ?    & "  
         & "(  ((  *(
 B      (    H	? & "  
%       	-     -  
$+ %  *(       
 I 8:EE% :;D<& " *    &
 '
/                   (   	 $& 1	   
0     ( %      8+'<
  &  ? (         * 
      (  & "    ?
     ?    %   '*(
&
     %
"         ( %  0   % 
     %    	(   0&
(")  "    	        +
%   (  (   (      ( -
 & 5  *     (  %   '
% 	 %  		% * 		% 	%    ( 
  &      ( %  (   
 	   ( & "         
	(   -         & " (  
   *	%     (     0  C&
*" 3     & "   (   
+(& 5 %         
%  (  	(
￿5 (%          0& /     
*    (    	    &
￿	  (   )(    E&
D%     +       8+< &
" +      
%   (       
   
($%   	 
  &  ? +     
(    (&     ?  8   <   '
? +   ' %          +
   (& "  H?  H?    	(% 
     (    (  (  0 %
 (             &
	   *%   0         
  +  	   ( 8 <%   +  
(  ( 8(%   (<%       
AA' & " +        
 		   	 8 .      /'
 		 <    &
"   (         +
&    %          
+( (   	%     %    	&
 (%     (             H
   ?& "   (   '- +  ( (D%
   
  
   8   <&
"% 3       & ,    
    . -%           .(&
1% +  . +   & .(%   
      ( %      ,   
%    
￿
(       	 % '	   %     
  &
￿"   '  8<  (-   * *&
E(     & "     ( .
     
         H    ?& " ( 
      
&
	 I 8:EE% :;D<%  (          '
&   (%  (        + 
     (    8  
<      
(E& "             
  







  	 
	
   
	 	 	 
	   




        	       	 
    
 	  	 
 
 	 	     
	   




&) " 	   		  
 
     	 
#
 
   	    





   	  
 	 %  	& 
   
 
' ( 	 	   	 
 
)   	 
 	 		
     	&
 * 	 	 %	  *  	&      
￿	 
 	 	 
 	  	
 	    	 	  +





 	 	 	   ,   !
￿-! 	 
	  ! 	  	
  	 #
    	 #

  
	   		 .  / 
   	 !  #
 





















































 & 0 
		  
    	
	       

 	  
 	   





	 	  	  	   	

 1	  		  	 * * 		 2     	 

 	 	   
  	
 
 	  	   

  	           	 * 		 
 
   
 	 	
	 "  	
  +  	   	
     	    
 #   " " %  % %) "
	 	
	 		  	
 
 
  	  
    
 		 	  	
	 3




	     	 		  
  

 "   
  	       
	 




 5  
 	 "	  		 	 
 		
 6!		  
   
  	   	  
      
           
 * 	     	 

 1	  	
 )	   
	   
',+

  + 	, 	
 1	








 ( 	 , #




   	  
     	 

    1 	  
   
    0		   
  * 		   
   	  
  * 		
 & 8
  	    
	   
) 	   	  	   	  
	   	
	 	 
  9  	    




 *    #

  	 	




       







     























   

    
 
 
    

'
   		 	 
	
 	  
%%       

 
  	 
	  
	     
:  	 
	  	 
	      

  	 
	  
	  
;     			  	
	  	   
   

    	  	 		 
   	
	 ;  			  
		 
   
 		 	  
 	  	 	
	   
   " 	  








< 	 	 		   %!   
 !  
	
	
 !  
 
 
  	   !   
  
 	4"               

  	
	   




       

  	
	   

    
	
	   	  
         
 "	  +  
 	    	    8 =   * * " 






	   	 	 	
      + 	
*






	   	 	  	 
  +    	   
    	 	   	
 
		  
	 		 	  	  	 	
		 2   	
 % - && "




	  	    
  
 	 	 		 
	   
  	 
		     	  
		  	
 	
  		  
 	         	 	
	   ,  	   ,     
  	 	 











   ") %  . "
	 		   
 	  	    	   	 
 	 
 	 	  	 
   	 	 	  	 		 	 	   
		      	  
    	 !$ 		 	 
  
     	!$ 		 	    




   
   .
;  	 	  
	     
  	 
	   * 
 	 




	    7	 
   	
>  
   7	
  
 	      	   	       	

	   7	 
    	 
	    	  
    ?    	
	 	 

     	  	

	  
             
	 

    	    	  #
   	

	   	 

  . 
	 	  	    	 	
	   

,	    	   
	7	 	  





      
   
    
       

 	   	  	  	 	 




  	  
 	  ++     
   7	 	
	 	

	   		   	     	 
   
		 	 	
	   	,     










    
￿
￿￿ ￿ 
      







 	  
   
   		  
! 	
  	 * ,  	

	  
     " 	
	 
   	 ! 	
   	 
  ,  
    
 @ 7   
	 7	 	  
  	
	     
! 	
  	  	

	   @ 7  	 

 	 	 	





!  	 
 		  
     		 !	  





   * 	  
 	 	
            .'
 	   &
%% #   
     	         
  
3       		  
  		    
     	  !$ $   
	7	 		  
   




' #  * /""% .&"










		   	%	   	  
	  
 .'
 +%) /""% A 	 #

   	    %
    
	 " 	
	  	
	   
	  




    

' 0+%, /""%& A 	 #

  	     
    	   	  
	   + 	 

  	 
    
 )  	  	 #

 
 	  +7	% 	

  	 
 	 		  	   
 	 
	   	




	   @	7
#

   	 		  	 	  	       
 







   
    









	 8 	 
	   
  	 	
		   * *
3 
      	 
	 	






  * 
 	 	   	 	    	
 	  8 ".   * *
*    





   


	  	   	  	 	    
 !  	  
 	
  
 	  
" 
 !  	  
 	
  
 	  #
$	 

 !  	  
 	
  
 	  
 







































































































































































































































































 	 	%	  #
 )  % #
%

  	   
		   
	  + 	 	    B%
+	   #




	   





  	 
    	       	 
  	<   	 +  	      + 	  
	 
  	 % #

 			   	  	 




"    	 
	   
   
 .  	
	 
	    

 3 







  + 	 
     	    
  + 	 )
 	 	 
	    













￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿ 
 
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿ 
















































￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿ 
 
￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿
￿￿ 














































		  	   





 	  	 	 		  	 
 		  %  B%
+	    *	   
  
 	   		  
	   
 	 #
      
    	   !%
		    	  
	   	 * 		 	  

	   
 	   	  
	   	   !		
   " 	 *   
 	   
	  !  	 
	 #
 !    	  
	
 	 	 
   	 		    7	 *	 
	 	:
	  			 		  %   
	  









	   
  +       
 	   
   
   			  	  7	  
	 	 1	#

 	  		
  	  		 	 
 	 		 

￿8 	     	  
    B +	 #
  
	    ++ 
	  8 :$: 3  
	   	  	
 #




  !	  
		 ) 




 		  +	  





   	   





 			        	 
 @B +	7 #


/$&   " 
















































  	 
	  
 	 
 	 		  	   .
   3)%% /" - &"   &
	 	 	  	 #





      	 		   	      	  
  7	
	  
 	   
	%	 	 9  	 
  		 
   
	 
	 			  	
	   	  
 
	 	 		   	 
	 	 
	   	  
			   	  *




 	     		




	 	  	 	 
    	  	    
    *  %
	 
 	 #
  	     
 .  	 	
  	  	   .   		 	 	
,   
	
* #  ! " 	"
   
 	
  	    	"
 %	
 
 	"   
	 
	 "  &	  	'   (
!	   
	 











	  		 &	  
	  " 
	    
	  	
  
	 		"   	  	

D;	 ' 	 
	  
	 ..  ./  	 	     
	
	    * *  	 "  	  
 	  	 
       +      	  
	
	
    
	    *   	    

	  ! 
"	 
	 *
	   		  	  		 	 	 	
	  	   	    	
	











  		  






	 3  	  	    7	 	  	  
 !

	    	
	
 !   
	   	 
	 -	   
	  	  ! 	  
   
  + 	 
      	  	
  
	
  	   8+  
 	  	    * 
 	  	     
 ..
  




 	 	 	&  B%+	 #

 	
  	        	   	7 	
		  
	  	     	 	  
 
  
	   
	  E  	    




   	

	    	  	
   ++  	       		  
 	 	 
 #

 		  	 	 	 
   	    +	 	  
   %     ,   
    
  	 	 *	   
 
 	   
 	








































































  	  
  	 
  	 	 ;
 	
		   %*	       
  	   
	
      
 	   	  




       	 @ 7  , !

  	 	  + #
 "	 
 	 		 	  	 
   	 	   
 	 3 	 	      

	   	    	  		 	   , 	  
	 = 

"  	 	#
  ;	 ' 	      
    	      	 		   		  %
	  	  	  	 	  	  
 	 	  
 !
	    	 	   
		 ?       	
   	
	
 ! 	    	
  		   *
		 	  	  %
 	    
	    
  
 
		   
  	  	  

		  ;%	 E	    8%	 + 1
 
	  	 	  













￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿
￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿























￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿
￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿





















￿￿ ￿￿ ￿￿ ￿￿￿ ￿
￿
￿￿ ￿ ￿ ￿ ￿
￿ ￿

















 	 	  
  	 
  	 	 ;
 	
		   %*	       
  	   
	
      
 	   	  
	   *
  
!		
  	  +	 	  	, 	 	 	   	    
 
<   
+  	
	   		 
  	 %

	  	 
	     
	    
		  
 ?  	 	 		  * 
		     *	 
 	 	    	 +    	<   	
  );%	    %	 
	    	
 *
  *			   .   	 	  	    

#
	   	
	   	 	 	 
	  	   	 
!	  
	   	  	 
 9  		  		 







	  !   
 ! ;	




	F    
 	 	 	  	  %
	 	  	  	 
  
	7	 	   	 
  !   
 ! 	
￿￿     
 	 	!	   		   	 	 		 	" #  	
	  	 	  	 		   !		  	   	 	 
	  	  	  	 		
$% & 
  	 	 	!	   '  	( 	 	  	!	
			  	 	(	  			 	
		 	 	
)	 	 		 	"  	     	   	"	 	
	 	*		    			  	 )	 	 + 	" 
			 	 	  	    	   	   		  	

  	 
 	  	   	 ,
		 	 	 -	+
'	 	"  
		 	 		 	  		 	 		 		 
 			    	  	   	 	 	     	       
     		  	  	 	  		 	
	    	 		    	.	  		 		  '	  	 	
 			 	  			 /
	 	 	   	 (0 #  
	
 			  		  	  
		  			 	 	 	 
	 	 	  	  	 		 
 *






  	 		  
	   	  			  	 '
		 	   	 	 	 		 	" 	 	  		 

		  			 1	 	 	+	  	 
 	  		  +
   -	+'	 	" 	  	(	 
 	" 		  
			   	 	 	 	 (	   	 	  	 	
  
 	 		   





 		   	  	 	  	 	 	
￿￿2	 		 	 	!	 
  	"  	  	  
  !	 	 		 .	 
	 	   	 
 	 	"  		 1	 
￿￿￿
￿   	  	  		  
     	   	 
	 	   	"		   	     		 		 	  		
	 	  	 	  
 	    ''	 	" 	 		  	 	 	 

 	 	   		 	"
&3		 	 	" 	+	 	  	     
    		 	 	 		
       	   . 	  1 	     4     		 (  	   	    	    ( 5     	 !    	
  	   	   	  	 	 	+	 	"
	  	  " 
 
    
    

		      	     		  /4&0 6 		  1	 4 		 	
		 	 	"   	 	+	 	 6 	   	 	+
		  	 		   &  			  	.	 	 	" 
	 	 
	   	  	( 	   	  	  	 
	 	 	 	   	      		 	 	 		
	"  	 
 	 		  
  	+	 	 	 
	!	      !  
  
  + "  
   
 
      		  





   
   
&   	
	
	 )
 , 	 	 
		   
"   #
$	  
 &-	
		 &	  
	  	  
 	
  	 
￿
    
    
 ,  	 
		   
  
 &-	 		 &	  	
"

	  	  
 	
  	 
￿
    
    
 	  C    	 
 B




  	    	   ￿ ￿ 	              
  	 ￿  ￿  	
	
!    
 	 #
  *	 ) 	 		  *%	 #
  *	 E
	 
 ! 
	   #
	%  *	  * 	 #
 	  
 -	

  	+ :4D    	   	  	  " 	  
 	  
	 
6	 :4.  	 	  	  	%	  		   	  	 
	  	  
	%	 
 	  #
 *	 	 	   	  !	   	  ,  
	 
￿ ￿    
 	  #

 	  *	   
%	 #
 	 *	  




  	  	
  C  	 	    ;	 '  		 
'	%	 	  
    
    
   	  "	  
	#
  C  	      
   	




   	 	     	%	 #

  	   

 	  	   	 		 	  
 * 		 	 	
,   * 	




  		&	   
	 	 
	"






￿   /

￿




￿   /
  "  & 
	  	















"	 	  	
	 
	    
"  #
$	 
   /  /'  		 	   
 	 

	    

     	  

  /.
 	 	  		  	  			   * 	 	   	
   	 ,  ;	 .




			   )
  	 "  
  	"
 	
 %	   &	
 		   
 	 	   	 C  			  !  
 7	  
 	    		 ! 	   	  	
''	 

	  	  
	  	 	    
    

&	  "   #
$	  





  	 "	   	"
 	
 %	    &	 
	
	"






   	
  	  $ " 
 	"
 	  &	   
   	 
		   #
$	 

   	
 	 
 
;	 .    	   	   	   		 %

	  	  	  	    
	 
 	
		   	
#

 ) 	 	 	+   #

 	  	   
  

	 	    	 	 			 )  	   	  	 		
  
  	 	
		  ;	 ' 
 	  	 	  #
%

 	  	     	 	 	
%  ;	 .

 2	  $! ,   
 !   	
	
 !   
 	 ,   




    
  
   + 	





 	   	 		 




	 	     ;%> 	 
 
		   	7 
 	 	      
	 		
 *
	  	   	  	     
	 	 	
   $  	 		  	 	
 		 
2





   *    
	  
 
	 	   
*	 
 	   	  	  3   	  	 +
  
    *       


		   	   	 
		     	  
' 





































































   
 	  !  		  	  	
 		    
  
	 	 
 ! 	   	  	
 		 E      	  !   	
  	   (,   	   % 	 	
		 
      	 		 	  	 	   
	
"    ;	 . 	    
   		  	 
  	 	 
  	
	   	 
 
 	 !  
	   
  #

      
 	 
￿ 5 
8 .  
  B%+	 #

  * 
 	  
		  

 	   	 
    #

   	 	   
		
	    	 > .
3 * 		  	 	  	 	 	 	 	     
	    	    #

 









￿￿"  	 >   	  
 			  
 #
   	
 
    
	 	
   	 
  	

	 		 E  




! =    	  )	  	 
  
       
 	    	 	 
 E  	

 	  
    
    	

	   	
	
'. 
	  ,"   "  
 / 












 	  
	
     1





  	    	%	 #









  	 	 	 	   			 	 
		 ;	 .   *  7	 	
 
	      	  	
	 %, 
 	 1
   
 / 
		  	  	   
	%	 #

   




	 		  




	  	 	      %	 
	   %
  +	   	  






	   !		  	 
	 	 
	   	 !	 
  
 !  
		  ) 		 
 
   	    , 	 , !%
  
 		 	    * 	 

	 	  	
	7 	 , 











	 	   
	
		  	 
	
?







￿ 	(  	  /740  % 4   /780 	     




￿   
￿
￿    	 	 	" 9	 	  	   	 	 
		 		 	
	    /740  /780  	 	"   	 		  	 	   	 (	 

&7 6 	  			 	   			 	 	 	!	 	 	 
	!	 :	  	(	  	 		  	    	 '	 	
 		;  		 
 	 		  
 	   	
		 	 	
 ,
		   	 	  			 	  	!	 	 	 	 	!	
	 	 	   	 		  	  	(	  /	
	   	<
	  	  + 	0
	  			 	 	   			 	 		    	 	 
	 	  	.	   			
 	 	 	(	   			  	 	 		      
 	 	 	 	 	  	 	 #   
 	  	 	   	 	  	       	
	 			  			 '	 		 6 		 	  	 	 
  	
  	 	 (   	 	  	   	"
		 
	 	 	 	  	   	
 :	 		  	  	  		 	 	    /
	   		   
	  
	0 	 (   			 	
  			;    	     	 	  	  	
		 	.	 #    	 	  			   	  		
		 
 	 		 
 	  	  
		 	
 #+
	 	!  	   		  	     	 	
    	   	  ' 	    	   	        	  	    	       	
        	   	  	    	         
	   		 	 		  	 	         
 	     	   	
	 	 
 		   		 	   			  	 	(	  
			
	 	  	 	 	 	 	  	  	  
  	"		  	  	  		  	 		  	  	
&=  
 		   	+ ;    
  	
 	 
  	 	 	( 	"  	 	"  	 3		  	
	  	 (	      	      !	 	 
>	 
	 	 
   
 	     	 	 	
 
  	 	  	 
    	" #  	 			 
		   	   
 	   	 		   	 
	
	 
 	 	 	   ; 
		 	  
  	 
    	 		  
?   	  '  	"  	 +	(	 	" 			  
	(		 	(  	  		 -	   	   
	  			 
	 	   	 	"		  		  	 +
 	 		 	.	 	 	 	  	 	    	
	"		   	   @	 	!		 	 	 		 	  	 	
		 6  	 		 	  		  	 	!		   	
	  	  	"	 	    	
	  #		 
	  		  			 	  	  
   	   
	   	  	    	  		  			 	   	 	(	 
	  	 -	 	 	  	 		 	 	  	 	 	
  	 	!		    	 		   		 	 	
 	 	   	 		 		+	    	 
		 	.	;
+	 	    %>  : 	   	(	   		
  -	   	    	   	 				  	
 	
 	  " 	(	  	  	 	 	  	  	 +
	"    	    	     	 	 
		 	 			  	.	    		   	 
	 	 	( 		
 	 			 #  '  	!	    	 	 
'  	
&A6    	    	  	( 	 + 	 ?




	 	  	 	 	    	  	  
		 	 + 		   	  	 	 	 '	

 	 	  	 
    	 		 #  	  
!		   	  	 		  		 	 
 	 
 
/  	(  	 
 ,  	  	 	 
 	   	 10 6 	 		   !			 	 

	  
 	 	 	  			   	  	 
	 	  		  	 	 	  
'  	(	  	  	 
	 	   "    
	 	  	   !	
	  	 
 	  	 	  	 		 	 	  	 	 	
 

 6	 B C		 D $AA  	 >	  	 :	   # E4+$
 /$  0*D C   	   	  / B   0 >        	)    	     %  	  
& 2'	 C F # 1 F $$E G  >	 1*! 
 44 /$0
A$+$&
8 2 6 F		 > :'   $$ 6 B 6  1	 #
 	 #		 12
 3 7 88+88
4 3 %  :' B $E=  	 B(		  B"  3 B
	 4  5! 
 78 +&=
7 3( 6 $A$ 6 :	  3 1	   	  B 2	  6 
5! & &+8&
= 3( 6  1. H $A= : >	  ? % 3	
7! 5! 4 &4 &EA+8E
A B 2  1 D $$4 5	(	 :  :'	 1	 7!
5! 4 E4 EA7+EEE
&EE B	 D $E4  	 %	  : 3!		 C		 5$ 5!
4 &4 847+8=E
$ 			 1 F   $$A  3	 # >			 :	I  8!$* 
 7*  9* 8*3 2 J  @ 	/ B   0 ,      2     	  1     %  	   &   + & & = 
 F. :   $$A # >			 C	  >	 2+
  8$ 8* = A+AE
 K	 F $== 6 D	
 6  >	  	 6  / 5! A4
8&+7A
& K	 F $A7 1 ? % 3!		 7! 5! 4 =7
7=A+7E7
8 :	 >  C		 % $EE L:(  :M % > 
 D	
'
B(		 479 6  5! $ &&+&84
4 C	 K   ' : $$8 >	  #		  5	(	  		 1+
*! 
 8$ A+4
7 1 1 $A$ : >	 
 ?	   6  5! 
&=A+&E7
= 1'	 6  1 H $E& C	( %	 >	   % 3!		
4  5! 
 4$ 8+8
A  )	+1		   $EE : >	  		 %	 %
4  5! 
 77 &8+&4=
E J@	 3 2 $$A # >,B11  >	  	 6	  3 >			 
8!$*   7*  9* 8*3 2 J  @ 	/ B   0 ,      2     	  1     %  	   
 	 	  
  	( 		  	  	    	  	 		  	 	 
 	(		 	(
&$   /0  	     		  	  	  	
  
	    
    
    	   	 
  	 1
 
*			         
  
   	 		   	 
	      
  
    
   	  	 *		 			    %	 !
 1
  *		         	     	        
%% #   	   
	&
   4
         4'
 
          +  	                  
  	    
  	 	  C .    	  
*
   
  
     	 	   	     
 
       *
   
    
  
 	 	             	    
    	

	   *
*  	 	     =   





   
  
 
  	 
















  	 










F 	   *
     *		   !$     

     	
 	 "
	   	    *
   !$+
    
       
       	
 		   	  	 
	   *	   ! +	
 #
&
 " % #

 	 	   
  

 " B%+	 #








 "  #








  	 	  	%
		   	  *
   +  #

 
   
 
 	   
  	      
	 *	  		  

  *         ! 	     

  	          	   		  	
#

  	   





    	 
      ,       "  .    *             * 
* # 	 	      ;	  3 
      
*		   	 	 	     	   
	  	 
	  
    .  #





     ;	   	
	
 
     	  *			 

    . ? 	 	   
	  + 
  !	 	
	
%%     % #

  	
 	     
     B +	 #

   *	  	  !	




  	  	 		
      #
	    	   
	
   #

  	   	 #

   	
 	    

       )   	     #
   	   #

 
 	  <   		  	 
	 	    	   #

 
    	#
 !	 	




     	
   	   	 	   	 	
*   	  	 	% 		  	% 	
> 	
  ! 
	  

    	%	 	 #


 C  		  
   #

  
 	  	
    	  	   		 
	<  	 	 	  	 	 		

  




 	    %  B +	
*   C  		    	%	   
     
		   %  B%+	 #

 	
 	   






   
	  ! 
	  

	  	    	 
    	
  #

 "  
 
	  	   +	  
  B%+	    	 +	      = 	
	 	 
 !	 "	  	#
   
    
 
	   

%	 	 	 #





 0    	 	 	
  	 #

 	   

	  	 
	  	  
 	 	%	  #

 	
*		   	 
	    *			  #

  
!	
'